Portafolios de inversion

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO
FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION
PLAN DE ESTUDIOS DE LA LICENCIATURA EN ADMINISTRACION
Sistema Escolarizado: Modalidad Presencial
Programa de Estudios de la asignatura
Portafolios de inversion
Clave Semestre Créditos Campo de conocimiento:
Finanzas
7°-8° 8 Eje de formacion:
Profesionalizacion
Modalidad | Curso (X ) Taller( ) Lab ()
Tipo T(X) P() TIP()
Seminario ( ) Otros (especificar)
Caracter Obligatorio ( ) Optativo ( X)
Horas
Obligatorio E ( ) Optativo E ( )
Duracién
(Namero de 16 Semana Semestre
semanas)
Tedricas: 4 Tedricas: 64
Practicas: 0 Practicas: 0
Total 4 Total 64
Seriacion
Ninguna( )
Obligatoria ( )
Asignatura antecedente
Asignatura subsecuente
Indicativa ( X)
Asignatura antecedente Instrumentos financieros
Asignatura subsecuente Ninguna
Objetivo general:
Al finalizar el curso, el alumnado valuara carteras de inversién empleando las técnicas y modelos para ello
sobre la base de los instrumentos negociados en el mercado de valores.
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Objetivos particulares:

Al finalizar la unidad, el alumnado:

Noakkwd =~

Conocera la teoria de carteras.

Comprendera la teoria de la eleccion y las decisiones de inversion.
Entendera el modelo de seleccion de carteras de Markowitz.
Describira el modelo de indice.

Explicara el modelo de evaluacion de activos financieros.

Aplicara la teoria de la evaluacion por arbitraje.

Evaluara el desempefio de carteras de inversion.

indice tematico

Horas
Unidad Tema Semestre
Tedricas Practicas
1 Introduccion a la teoria de carteras 8 0
2 Teoria de la eleccion y las decisiones de inversion 6
3 Modelo de seleccidn de carteras de Markowitz 10 0
4 Modelo de indice 2 0
5 Capital asset pricing model 10 0
6 Arbitrage pricing theory 10 0
7 Evaluacion del desempefio de carteras 18 0
Total 64
Contenidos tematicos
Subtemas

Temas 1. Introduccion a la teoria de carteras

1.1. Origen de la teoria moderna de carteras

1.2. La relacion entre el riesgo y el rendimiento y su importancia para la seleccién de

carteras

1.3. Ladiversificacién y su significado para la seleccion de carteras

1.4. Fundamentos matematicos para la seleccion y administracion de carteras

1.5.  Teoria del mercado eficiente

1 1.5.1.  Planteamiento

1.5.2.  Caracteristicas de los mercados eficientes

1.5.3.  Hipdtesis de eficiencia de los mercados

1.5.3.1. Hipdtesis débil

1.5.3.2. Hipdtesis semifuerte

1.5.3.3. Hipdtesis fuerte

1.5.4. Evidencia empirica de la eficiencia de los mercados
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2. Teoria de la eleccion y las decisiones de inversion

2.1

2.2.
2.3.
24.
2.5.

. Decisiones de inversién y funciones de utilidad
Interpretacién de las curvas de indiferencia

Decisiones de inversion bajo certeza

Utilidad y decisiones de inversién bajo riesgo

Decisiones de inversion y el criterio de la media-varianza

3.  Modelo de seleccion de carteras de Markowitz

3.1.

3.2

3.3.
34.
3.5.

Hipbtesis

. Conjunto de oportunidades, frontera eficiente y conjunto de minima varianza
Determinacion de la frontera eficiente

Carteras con préstamo y endeudamiento

Teorema de Separacion

4. Modelo de indice

41.
4.2.

El modelo de Sharpe
Modelos de varios indices

5. Capital asset pricing model

5.1

5.2.
5.3.
54.
5.5.

5.6

5.7.

Supuestos

Linea del mercado de capitales

Coeficiente beta y riesgo sistematico

Planteamiento de modelo y su interpretacién

Linea del mercado de valores

. Efectos de la inflacion y las tasas de interés sobre la linea del mercado de valores
Evidencia empirica del CAPM

6. Arbitrage pricing theory

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.

Supuestos

Modelos de factores

Arbitrage Pricing Theory
Evidencia empirica de la APT
Comparacion del CAPM y el APT

7. Evaluacion del desempeiio de carteras

7.1

7.2.

7.3
7.3
7.3
7.3
74
7.5

Significado e importancia

Riesgo y desempefio de carteras

. Medidas del desempefio basadas en el CAPM
1. Indice de Sharpe

2. Indice de Treynor

3. Indice de Jensen

. Medidas del desempefio basadas en la APT

. Otras medidas de desempefio de carteras
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Estrategias didacticas

°  Exposicién

°  Trabajo en equipo

°  Lecturas

°  Trabajo de investigacién
°  Aprendizaje basado en problemas
°  Casos de ensefianza

°  Mapas mentales

°  Mapas conceptuales
> Cuadros sinopticos

Evaluacion del aprendizaje

°  Examenes parciales

°  Examen final

°  Trabajos y tareas
°  Participacion en clase
°  Presentacion de tema

°  Rdubricas

° Lista de cotejo

°  Portafolios

Perfil profesiografico del docente

Titulo o grado

Licenciatura en Administracion o afin. Preferentemente con estudios de posgrado
en el area de Finanzas.

Conocimientos a nivel de comprension del idioma inglés y en el manejo de
sistemas de computo.

Experiencia docente

Minima de 2 afios, a nivel licenciatura en las areas Econdmico-Administrativas.

Otras caracteristicas

Experiencia profesional minima de 2 afios en el area de conocimiento y en el
Sistema Financiero Mexicano.

Compartir, respetar y fomentar los valores fundamentales que orientan a la
Universidad Nacional Auténoma de México.

Para profesores(as) de nuevo ingreso:

Haber aprobado el “Curso Fundamental para profesores de Nuevo Ingreso
(Didactica Basica)” que imparte la Facultad de Contaduria y Administracion, asi
como cubrir satisfactoriamente los requisitos impuestos por el departamento de
seleccion y reclutamiento de la Facultad de Contaduria y Administracion.

Para profesores(as) que ya imparten clases en la Facultad:

Haber participado recientemente en cursos de actualizacién docente y de
actualizacién disciplinar con un minimo de 20 horas.
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